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AEKBV

AEKBV-alapkezelé

AEKBV-irényelV

Alap

Alapdeviza

Alapkezelé
AKK
Befektetési alap

Befektetési jegy

Befekteto

Cél-orszag

Dematerializalt
értékpapir

EU

EGT-allam

Feliigyelet

FOGALMAK

atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok

rendszeres gazdasagi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezelé befektetési
alapkezeld

az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokrol szold
2009/65/EK iranyelv

Aegon BondMaxx Abszolut Hozamt Kotvény Befektetési Alap

HUF, azaz magyar forint. Az a devizanem, amelyben az Alap az eszkozeit
nyilvantartja. Az Alap az eszkozeinek egy részét az alapdevizajatol eltérd devizaban
kibocsatott értékpapirokba is fektetheti.

az AEGON Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

az Allamadossag Kezel Kozpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
a Kbftv-ben meghatarozott feltételekkel 1étrehozott kollektiv befektetési forma

a Kbftv-ben meghatarozott modon és alakszerliséggel a befektetési alap mint kibocsatd
altal sorozatban forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap
kezelési szabalyzatdban meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito,
atruhazhato értékpapir

a befektetési jegy vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

olyan orszag, amelynek tokepiacan valamely Alap befektet, vagy stratégiailag
befektetni szandékozik

A Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott modon, elektronikus uton 1étrehozott,
rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatod
moddon tartalmazé adatosszesség

Eurépai Unio

az Eur6pai Unio tagallama és az Eurdpai Gazdasagi Térségrol szolé megallapodasban

részes mas allam

Magyar Nemzeti Bank — Pénziigyi Feliigyelet (korabban: a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete)



FIFO elv

Forgalmazasi nap

Forgalmazé

Forgalmazasi helyek

G20

Kbftv.

Kezelési Szabalyzat

Konyvvizsgalo
Kozzétételi helyek
Letétkezelo
Megbizas

MNB

Netto eszkozérték

OECD
Ptk.

Sajat toke

adott értékpapirbol a portfolidban 1€v6 elsé beszerzés keriil elsoként értékesitésre

minden olyan magyarorszagi munkanap, a forgalmazas felfiiggesztésének ¢€s
szlinetelésének esetei kivételével, amely napra a nettd eszkozérték megallapitdsra kertil

Az Alapkezeld, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasaban kozremiikddo tovabbi
forgalmazok. A forgalmazok aktudlis listdja a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban
talalhato.

A Forgalmazé altal az Alap Befektetési jegyeinek értékesitésére kijelolt helyek. A
Forgalmazasi helyek listaja
https://www.aegonalapkezelo.hu/

elérhetd az Alapkezel6 honlapjan:

A G20 avilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Europai Unidt tomorito szervezet.

2014. évi X VL. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezelikrol, valamint egyes
pénziigyi targyt torvények modositasarol

az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazd, a Kbftv. szerint elkészitett
szabalyzat, amely az Alapkezelé és a Befektetok kozotti altalanos szerzodési
feltételeket tartalmazza

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.

a https://www.aegonalapkezelo.hu/ és a https://www.kozzetetelek.hu/ honlap

Raiffeisen Bank Zrt.
Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi, ill. atvaltasi megbizas

Magyar Nemzeti Bank

crer

szarmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld Osszes

kotelezettséggel, beleértve a passziv idobeli elhatarolasokat is
Gazdasagi Egylittmikodési és Fejlesztési Szervezet
2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrol

a befektetési alap sajat tokéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és
darabszamanak szorzataval egyezik meg, miikodése soran a sajat toke a befektetési alap
Osszesitett nettod eszkozértékével azonos


https://www.aegonalapkezelo.hu/
https://www.aegonalapkezelo.hu/
https://www.kozzetetelek.hu/

Sorozat

SFDR rendelet
(Sustainable Finance
Diclosure Regulation)

Taxonomia rendelet

Tajékoztatéd

T-nap
Tpt.

Ugyfélszamla

Egy befektetési alap nevében egy vagy tobb sorozatot alkotd, egyazon sorozaton beliil
azonos névértékil és azonos jogokat megtestesitd befektetési jegyek bocsathatok ki. A
Kezelési Szabalyzat, illetve a Tajékoztatd részletesen meghatarozza, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzoikben térnek el egymastol.

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019.
november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatosaggal kapcsolatos
kozzétételekrol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE (2020.
junius 18.) a fenntarthatd befektetések eldmozditasat célzd keret létrehozasarol,
valamint az (EU) 2019/2088 rendelet modositasarol

a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz a Kbftv. szerint elkészitett
dokumentum

az ligyletkotésre vonatkoz6 megbizas leadasanak napja
a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény

az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarolag a befektetési szolgaltatas,
arutzsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapulo fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgal.



I. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve
Aegon BondMaxx Abszolut Hozamu Kotvény Befektetési Alap
angol név: Aegon BondMaxx Total Return Bond Investment Fund

1.2. A befektetési alap rovid neve
Aegon BondMaxx Kotvény Alap

1.3. A befektetési alap székhelye
1091 Budapest, Ulléi ut 1.

1.4. A befektetési alap nyilvantartasba vételének idépontja, nyilvantartasi szama
Az Alap nyilvantartasba vételének datuma: 2011. januar 12.
Az Alap lajstromszadma: 1111-431.

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

Raiffeisen Bank Zrt.

1.7. A forgalmazé neve

Aegon Magyarorszag Befektetési Alapkezel6 Zrt.

tovabbi forgalmazok:

Budapest Bank Zrt.

CIB Bank Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Equilor Befektetési Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

KBC Securities Magyarorszagi Fioktelepe
OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

Sopron Bank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
SPB Befektetési Zrt.

MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
Unicredit Bank Hungary Zrt.

Patria Finance, a.s.

Erste Group Bank AG

1.8. A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektetok kore (szakmai vagy
lakossagi)

A befektetési alap nyilvanos.

A lehetséges befektetok kore: szakmai és lakossagi egyarant.

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégii vagy zartvégii)
A befektetési alap nyiltvégi.



1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatirozott), hatarozott futamido esetén a
futamido lejaratanak feltiintetése
A befektetési alap hatarozatlan futamidejii.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjin
harmonizalt alap
A befektetési alap AEKBV-iranyelv alapjan harmonizalt.

1.12. A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelolése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzékben térnek el egymastol

Sorozat Eltérés

Aegon BondMaxx Koétvény Alap (A sorozat, HUF)

Aegon BondMaxx Ké&tvény Alap (C sorozat, CZK) | devizanem, devizafedezett sorozat, alapkezelési dij
mértéke, forgalmazok kore

Aegon BondMaxx Koétvény Alap (I sorozat, HUF) alapkezelési dij mértéke, forgalmazok kore

Aegon BondMaxx Koétvény Alap (P sorozat, PLN) devizanem, devizafedezett sorozat , alapkezelési dij
mértéke, forgalmazok kore

Aegon BondMaxx Koétvény Alap (R sorozat, HUF) | alapkezelési dij mértéke, forgalmazok kore,
biinteto jutalék mentes

1.13. A befektetési alap elsodleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
A befektetési alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozé
igéretet bankgarancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a
befektetési alap részletes befektetési politikaja tAmasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek
feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen tartalmazo6 pont megjelolése

Nem alkalmazando.

2. A befektetési alapra vonatkozo egyéb alapinformaciok
A forgalmazok kore:

Az Alapkezel6 az Alap minden Befektetési Jegy sorozatat forgalmazza. Az Alap Befektetési jegy sorozatait
a Kezelési szabalyzat 1.7. pontjaban felsorolt tovabbi forgalmazok az Alapkezeldvel kotott forgalmazasi
szerz&désiik keretein beliil, sajat Uzletszabalyzatuk szerint forgalmazhatjak.

A Forgalmazo Uzletszabalyzataban specialis feltételeket hatarozhat meg, amellyel az Alap Befektetési
jegyeinek forgalomképességét korlatozhatja. Az Alapkezeld fenntartja a jogot, hogy a forgalmazasi
szerzédéseken keresztiil a tovdbbi forgalmazok Uzletszabalyzatban foglalt kondicidit szabalyozza.
Felhivjuk tisztelt Befektetdink figyelmét, hogy a Forgalmazo Uzletszabalyzataban a befektetdk korére
vonatkozdan megkotéseket alkalmazhat.

Kiilfoldi forgalmazas:
Az Alap Befektetési jegy sorozatai az Alap passzportalasat kovetden kiilfoldon is elérhetévé valnak. A
kiilfoldi forgalmazasra vonatkozo specidlis feltételeket jelen Kezelési szabalyzat a megfeleld pontokban
kiemelve tartalmazza.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozatalara és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befekteté kozotti jogviszonyt szabalyozo jogszabalyok felsorolisa



Torvények

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi
targyu torvények modositasarol (Kbftv.)

2013. évi V. torvény a Polgari Térvénykonyvrol (Ptk.)

2008. évi XLVIL torvény a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarol

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatasokrol,
valamint az altaluk végezheto tevékenységek szabalyairol

2017. évi LI térvény a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérdl és
megakadalyozasarol

2005. évi XXV. torvény a tavértékesités keretében kotott pénziigyi szolgaltatasi szerzodésekrol
2001. évi CXX. torvény a tékepiacrol (Tpt.)

1997. évi CLV. torvény a fogyasztovédelemrol

Kormanyrendeletek

78/2014. (111. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl

79/2014. (III. 14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd —szervezeti,
Osszeférhetetlenségi, iizletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrol

82/2010. (III. 25.) Korm. rendelet a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és
kozzétételérol

153/2009. (VII. 23.) Korm. rendelet a pénziigyi szektorban érvényesiild fogyasztovédelem
hatékonysaganak noveléséhez sziikséges egyes kérdésekrol

22/2008. (II. 7.) Korm. rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységet, befektetési szolgaltatasi
tevékenységet kiegészitd szolgaltatast, valamint arut6zsdei szolgaltatast folytaté gazdalkodo
szervezet lizletszabalyzatanak kotelezo tartalmi elemeirdl

284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet a dematerializalt értékpapir eldallitisanak és tovabbitasanak
modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az
iigyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyair6l

Pénziigyminiszteri/nemzetgazdasigi miniszteri rendeletek

16/2017. (VL. 30.) NGM rendelet a befektetési vallalkozas altal alkalmazand6 termékjovahagyasi
folyamatrol

6/2002. (II. 20.) PM rendelet a befektetési szolgaltatd, az elszamoldhazi tevékenységet végzd
szervezet és a tozsde tajékoztatasi kotelezettségérol

Felligyeleti rendeletek

46/2018. (XII:17.) MNB rendelet az egyes pénziigyi szervezetek panaszkezelésének formajara €s
modjara vonatkozo részletes szabalyokrol



. 45/2018 (XII.17.) a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa megel6zésérol és megakadalyozasarol
sz016 torvény végrehajtasanak az MNB altal feliigyelt zolgaltatokra vonatkozo, valamint az Eurdpai
Uni6 és az ENSZ Biztonsagi Tanacsa altal elrendelt pénziigyi €s vagyoni korlatozo intézkedések
végrehajtasarol  szolo  torvény szerinti  sziirérendszer kidolgozasanak és miikodtetése
minimumkovetelményeinek részletes szabalyairol

Eurdpai Unids szabalyozas

. Az Europai Parlament ¢s a Tanacs 2009. julius 13-1 2009/65/EK iranyelve az atruhazhato
ertékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetesi vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol (AEKBV-iranyelv)

. Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol (MiFID II.
iranyelv)

. Az értékpapir-finanszirozasi {igyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a

648/2012/EU rendelet modositasarol szo6ld 2015. november 25-i 2015/2365 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet

. A BIZOTTSAG (EU) 2017/565 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE (2016. aprilis
25.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és milkodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasdban meghatarozott
kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérol

. Bizottsag 583/2010/EU Rendelete (2010. julius 1.) a 2009/65/EK eurodpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a kiemelt befektetéi informacidk tekintetében, valamint a papirtol eltérd tartos
adathordozon vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informacidok vagy
tajékoztatd esetében teljesitendo kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasarol

. SFDR rendelet (Sustainable Finance Diclosure Regulation): AZ EUROPAI PARLAMENT ES A
TANACS (EU) 2019/2088 RENDELETE (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban
a fenntarthatosaggal kapcsolatos kozzétételekrol

. Taxonémia rendelet: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2020/852 RENDELETE
(2020. junius 18.) a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret 1étrehozasarol, valamint az
(EU) 2019/2088 rendelet modositasarol

A fenti felsorolas nem taxativ jellegli, igy a fenticken tGlmenden vannak olyan hatalyos jogszabalyi
rendelkezések, amelyek szabalyozzdk az alapkezelési tevékenység és a forgalmazasi tevékenység belsd
folyamatait, illetleg a Felligyelettel szemben fennallo adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a feliigyeleti
hat6sagi jogkor gyakorlasabol eredd egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdasa, beleértve a joghatésagra, az
alkalmazandé jogra és barmilyen olyan jogi eszkoz meglétére vagy hianyara vonatkozé
informaciokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérél és
végrehajtasarol rendelkeznek

A Dbefektetési jegyek nyiltvégli alap altal kibocsatott befektetési jegyek, azaz azokat a Befektetok a
folyamatos forgalmazas soran az Alap futamideje alatt megvasarolhatjak (vétel), illetve értékesithetik
(visszavaltas). Ennek feltétele, hogy a Befekteté az Alap valamely Forgalmazdjanal értékpapirszamlaval
rendelkezzen. Mivel az Alap hozamot nem fizet, igy a Befektetd a vételi és a visszavaltasi ar kozotti

8



kiilonbozeten realizalhat nyereségét. A vételi és a visszavaltasi megbizas teljesitésére az aktualis (és a jelen
Kezelési Szabalyzat szerint megallapitott) nett6d eszkozérték alapjan kerdl sor.

Az értékpapirszamla megnyitasara €s vezetésére, valamint a vételi, visszavaltasi megbizasok teljesitésére a
Forgalmazok iizletszabalyzatanak rendelkezései, valamint az abban meghatdrozott orszag jogszabalyai az
iranyadoak.

Jelen Kezelési Szabélyzat kiaddsakor az Alapkezelé vonatkozo Uzletszabélyzata alapjan ezen iigyletekre a
magyar jog az iranyado, amely azonos az jelen Alapra alkalmazand6 joggal.

I1. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositéja

Sorozat ISIN
Aegon BondMaxx Koétvény Alap (A sorozat, HUF) HU0000709597
Aegon BondMaxx Kétvény Alap (C sorozat, CZK) HU0000717400
Aegon BondMaxx Koétvény Alap (I sorozat, HUF) HU0000709605
Aegon BondMaxx Ko6tvény Alap (P sorozat, PLN) HUO0000712401
Aegon BondMaxx Ko6tvény Alap (R sorozat, HUF) HU0000712260

6. A befektetési jegy névértéke

Sorozat Névérték
Aegon BondMaxx Koétvény Alap (A sorozat, HUF) 1 HUF
Aegon BondMaxx Kétvény Alap (C sorozat, CZK) 1CZK
Aegon BondMaxx Ko6tvény Alap (I sorozat, HUF) 1 HUF
Aegon BondMaxx Ko6tvény Alap (P sorozat, PLN) 1PLN
Aegon BondMaxx Kotvény Alap (R sorozat, HUF) 1 HUF

7. A befektetési jegy devizaneme

Sorozat Devizanem
Aegon BondMaxx Kétvény Alap (A sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint
Aegon BondMaxx Kotvény Alap (C sorozat, CZK) CZK, azaz cseh korona
Aegon BondMaxx Ko6tvény Alap (I sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint
Aegon BondMaxx Kotvény Alap (P sorozat, PLN) PLN, azaz lengyel zloty
Aegon BondMaxx Kotvény Alap (R sorozat, HUF) HUF, azaz magyar forint

8. A befektetési jegy eléallitasanak modja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok

A befektetési jegyek eldallitasa dematerializalt formaban torténik, nem keriilnek fizikai legyartasra
(kinyomtatasra). A befektetési jegyek kibocsatasat (keletkeztetés) a KELER Kozponti Ertéktar Zrt. végzi az
Alapkezeld megbizasa alapjan. Az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazé sajat Uzletszabalyzata szerint
értékesitheti. A befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyeket a Befektetok a folyamatos forgalmazas
soran megvasarolhatjak.

9. A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak modja
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A befektetési jegyek tulajdonjoganak igazolasara és nyilvantartasanak modjara a Ptk. Hatodik konyve
XXXI. Cime és a Tpt. 138.§ - 146.§ rendelkezései az iranyaddak.

A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizardlag
értékpapirszamldn torténd terhelés, illetve jovairds utjan keriilhet sor. A Ptk. alapjan a dematerializalt
értékpapir atruhazasahoz az atruhazasra iranyuld szerz6dés vagy mas jogcim is sziikséges. A Befektetési
jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje altal kiallitott szamlakivonat igazolja.

Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek szamlajan az
értékpapirt nyilvantartjak.

10. A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az Alapkezel6 hogyan
biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befekteto
kivételezett banasmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a Kkivételezett banasmod leirasa, a
kivételezett banasmadédban részesiilo befektetotipusok azonositasa, valamint adott esetben ezek az
Alaphoz vagy az Alapkezelohoz fiizodo jogi és gazdasagi kotodésének leirasa; az adott targykorre
vonatkozo egyéb informaciok

A befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

e a befektetési jegyeik napi nettd eszkozértéken valo visszavaltasara a forgalmazasi helyen az
Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott feltételek szerint;

e  aKezelési Szabdlyzat, a T4jékoztato, valamint a Forgalmazo Uzletszabalyzatanak mindenkor
hatalyos példanyahoz hozzajutni a Forgalmazo irodéiban;

e az Alapokkal kapcsolatos éves és féléves jelentéseihez hozzajutni a Forgalmazo irodaiban;

o tajékoztatast kérni az Alapok nyereségének Gsszetételérol,

A Dbefektetési jegyek tulajdonosai rendelkeznek mindazon tovabbi jogokkal, amelyek a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a T4jékoztatoban, valamint jogszabalyban foglaltak.

Az Alapkezel6 a Befektetok kozott kiillonbséget nem tesz, minden Befektetd azonos jogokkal rendelkezik.
Az Alapkezeld a befektetokkel valo tisztességes banasmodot tovabba azzal biztositja, hogy valamennyi
Befektetd vételi és visszavaltasi megbizasat azonos feltételek szerint, a jelen Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott médon kezeli. Ennek megfeleléen az Alap egyetlen befektetdje sem részesiil kivételezett
banasmodban a tobbi befektetdvel szemben.

II1. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat
is (pl.: tékenovekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

Az alap befektetési célja, hogy els6sorban a kozép-kelet-eurdpai régid kétvénypiacan befektetve, a hazai
pénzpiacon elérhetd megtériilésnél magasabb hozamban részesitse a befektetoket.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvaldsitasanak eszkozei

Az alap kotvénybefektetései els6sorban a devizas allampapirpiacra, valamint a vallalati- és jelzalog-
kotvénypiacra koncentralnak. Az alap vasarolhatja a fenti piacokon befektetd mas befektetési alapok
befektetési jegyeit is. A magyar allampapir-piacindl magasabb hozam elérését a jobb diverzifikacio, a
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kotvények felaraibol fakadd hozamtobblet, illetve kedvezd piaci koérnyezet esetén, a felarak sziikiilésébol
adodo arfolyamnyereség teszik lehetové.

soran elsGsorban az Alapkezeld regionalis szaktudasat aknazzuk ki, foleg a kelet-kozép eurodpai régio
allampapirjait és vallalati kotvényeit vasarolva. Az alap vagyonanak masodik részét hazai kibocsatok altal
forintban kibocsatott vallalati- és jelzalogpapirokba fektetjiik, amelyek relative stabil felarakat kinalnak.
Ezek a papirok az allamkotvényeknél magasabb hozamot produkalva, stabil magot képeznek a portfolioban
¢s jelentds egylittmozgast mutatnak a magyar allampapirokkal. Az alap befektetéseinek harmadik pillérét
pedig fejlett piaci allampapir és vallalati kotvény instrumentumok képezik, amelyek jo diverzifikacios
eszkozt jelenthetnek az Alap szamara.

Az alap altalanos kockazati szintjét és a hadrom f6 befektetési irany kozti eszkozallokaciot az alapkezeld
négy ldbon nyugvé (fundamentumok, értékeltségi szintek, piaci hangulat, technikai tényez6k) rendszeres
piacelemzése €s helyzetértékelése alapjan hatarozzuk meg. Az alapos elemzés az egyedi értékpapirok
regionalis, szektoronkénti és kamatkockazat szerinti kivalasztasat is jelentésen befolyasolja. Az egyes
papirok kivalasztdsa soran a kibocsaté alapos, hitelképességre vonatkozd pénziigyi elemzése is
elengedhetetlen. A kockazatkezelés és a kibocsatok rendszeres monitoringja az alap esetében kiemelt
fontossagu.

crcr

crcr

csak korlatozott aranyok kozt tervezi.

Az alap derivativ ligyleteket csak fedezési céllal, illetve a portfolié hatékony kialakitasanak céljabol kothet.
Az alap tarthat még derivativ indexeket kdvetd, tokeattétel nélkiili kollektiv befektetési formakat. Az alap
jelentés devizakitettséget is felvehet, amelyet alapesetben 100%-ban fedez az alapkezeld, de a piaci
koriilményektdl fliggden akar nyitott devizapozicioval is rendelkezhet az alap.

Az Alapkezeld a tdle elvarhatdé maximalis gondossaggal, sajat belatasa és dontése alapjan, a vonatkozd
jogszabalyok és jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt korlatozasok betartdsa mellett alakitja ki az Alap
forrasainak felhasznalasi modjat, a befektetési aranyokat annak érdekében, hogy az Alap - az Alapkezeld
varakozasainak megfeleld jovobeni kockazatok és hozamok fliggvényében - hosszabb tavon megvalodsitsa
céljat.

Az alap benchmarkja RMAX (Bloomberg ticker: MAX RMAX Index) + 1%.

Az Alap esetében az Alapkezeld csak olyan referenciamutatét (benchmark, referenciaindex) alkalmaz,
amelyet olyan referenciamutato-kezeld allit el6, amelyet a 2009/65/EK iranyelv 36. cikkében emlitett
nyilvantartasba (ESMA regiszter) felvett, vagy olyan kozpolitikai célokat szolgald referenciamutatot
alkalmaz, amelyet kdzhatalmi szerv allit eld allit el6, ezaltal az 596/2014/EU rendelet modositasarol szolo
2016 junius 8-i (EU) 2016/1011 eurodpai parlamenti és tanacsi rendelet (Benchmark Rendelet) 2. cikk (2)
bekezdése kivont a Rendelet személyi hatalya alol.

13. Azon eszkozkategoriak megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra
vonatkozoan, hogy a befektetési alap szimara engedélyezett-e a szarmaztatott iigyletek alkalmazasa

s

kothet betét és repo ligyleteket, vasarolhat kollektiv befektetési értékpapirokat, valamint a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasa is megengedett.

14. Az egyes portfélidelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Az Alap altal tarthatd eszk6zok, azok tervezett ardnyai az Alap nettd eszkozértékének szazalékaban:
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. . TERVEZETT

ESZKOZKATEGORIA ARANY
Forintban kibocsatott magyar allampapirok és Magyar Allam altal garantalt mas 0-100%
értékpapirok; MNB-kotvények
Bankbetét, szamlapénz és REPO iigyletek (forint és deviza) 0-40%
Egyéb hitelviszonyt rpegtestesitc’i — hitelintézet, gazdalkodo szervezet vagy 0-100%
onkormanyzat altal kibocsatott — értékpapirok.
ezen belil:
Strukturalt kdtvények 0-20%
Atvalthato kétvények 0-20%
EU vagy OECD vagy G20 orszagokban bejegyzett jelzalog-hitelintézet altal 0
kibocsatott jelzaloglevél. 0-100%
Az alapdevizatol eltéré devizaban kibocsatott allampapirok és allamilag garantalt 0-100%
értékpapirok
Hazai és kiilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok és ETF-ek. 0-10%
Nem befektetési kategoriaji értékpapirok (kivéve a Magyar Allam altal 0-40%
kibocsatott vagy garantalt értékpapirokat)
Alapdevizatol eltér6 devizaban denominalt eszk6zok 0-100%

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel
alkalmazasara, korlatozasara, a garanciak és eszkozok ujboli felhasznalasara vonatkozo
megallapodasokat és az alkalmazhatoé tékeattétel legnagyobb mértékét

Az Alapra vonatkozd altalanos befektetési korlatozasok
A 78/2014. kormanyrendelet 14. §-a alapjan:
(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.
(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;
b) az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.
(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban 1évé pénziigyi eszkozoket, és nem
értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezel részére.
(4) Az Alapnak az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezeld altal
kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint portfoliok egymas kozotti ligyletei esetén
az ligylet kotésekor érvényben 1évo piaci arat dokumentalni kell.

Befektetési korlatok a befektetési alap eszkdzeihez viszonyitva
A 78/2014. kormdnyrendelet 8.-11. §-ai alapjan:
(1) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb
a) 10 széazalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkozokbe,
b) 20 szazalékat fektetheti egyazon hitelintézet betéteibe.
(2) Az AEKBV OTC szarmaztatott iigylet alapjan masik féllel szembeni partnerkockazati kitettsége nem
haladhatja meg eszkozeinek 5 szazalékat, illetve, amennyiben az tigyletben részt vevé masik fél egy,
a 2. § (1) bekezdés f) pontjaban meghatarozott hitelintézet, eszkdzeinek 10 szazalékat.
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(3) Nem haladhatja meg az AEKBV eszkdzeinek 40 szazalékat azon kibocsatok atruhazhatd
értékpapirjainak és pénzpiaci eszkozeinek Osszértéke, amelyekben az AEKBV altal torténd
befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBV eszkozeinek 5 szazalékat. Ez nem vonatkozik
a prudencialis feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis
feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaztatott tigyletekre.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott egyedi, kibocsatokra vonatkozd korlatoktdl fiiggetleniil az
AEKBV-nek egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbol, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott ligyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 20 szazalékat.

(5) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhato
abban az esetben, ha az atruhazhato értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok kibocsatdja vagy
garanciavallaldja egy tagallam, annak helyi hatoésaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi
kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja. Ezen értékpapirokat és pénzpiaci
eszkozoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell
figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdés a) pontjaban meghatarozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhato
Magyarorszagon székhellyel rendelkezé jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek
esetében, tovabba olyan kotvények esetében, amelyek kibocsatoja egy EGT-allamban székhellyel
rendelkezé és jogszabalynal fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott
kiilénleges allami feliigyelet hatdlya alatt allo hitelintézet, feltéve, hogy ez utdébbinak a kdtvények
kibocsatasabol befolyt dsszegeket jogszabalynal fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a
kotvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt kovetelések kielégitésére,
¢és amelyeket a kibocsatd felszamolasa esetén elsé helyen a toke visszatéritésére és a felhalmozott
kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az AEKBV eszkozeinek tobb mint 5 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatalya ala tartozo, egy kibocsatod altal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az Osszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 80 szazalékat. Ezen
értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket a (3) bekezdésben emlitett 40 szazalékos korlat alkalmazasa
szempontjabol nem kell figyelembe venni.

(7) Az (1)(6) bekezdésben eldirt korlatokat nem lehet Gsszevonni, igy az ugyanazon kibocsatd altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe, illetve az ilyen vallalkozasnal
elhelyezhetd betétekbe €s szarmaztatott eszkdzokbe torténd befektetések nem haladhatjak meg az
AEKBV eszkozeinek 35 szazalékat.

(8) Az olyan tarsasagok, amelyek az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolok elkészitése szempontjabol
vagy az elfogadott nemzetkdzi szamviteli szabalyokkal Osszhangban egy vallalkozascsoporthoz
tartoznak, az e §-ban emlitett korlatok szamitasa céljabol egy személynek minésiilnek, azzal, hogy az
ugyanazon vallalkozascsoport atruhazhato értékpapirjaiba és pénzpiaci eszkozeibe torténd
befektetések osszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkdzeinek 20 szazalékat.

(9) Az (1) bekezdés a) pontjaban megallapitottal szemben 20 szazalékos korlat alkalmazandé abban az
esetben, ha az AEKBV befektetési politikijanak célja olyan részvény-, vagy kotvényindex
Osszetételének leképezése, ahol az index Osszetétele kelld6 mértékben diverzifikalt, megfeleld
viszonyitasi eszkozt jelent azon a piacon, amelyre vonatkozik, és az értékének alakulasat a
nyilvanossag szamara is kovetheté modon kozzéteszik.

(10) Az (9) bekezdésben megallapitott korlat helyett 35 szazalékos korlat alkalmazhato egy kibocsato
tekintetében, amennyiben az erételjesen meghatiroz6 az érintett szabalyozott piacok és indexek
esetében.

(11) Az (1)-(8) pontokban szereplé korlatoktél eltéréen az AEKBV a Feliigyelet engedélyével
eszkozeinek akar 100 szazalékaig fektethet be olyan, kiillonb6z6 atruhdzhatd értékpapirokba és
pénzpiaci eszkozokbe, amelyeket valamely EGT-allam, annak dnkormanyzata, harmadik orszag,
illetve olyan nemzetkozi szervezet bocsatott ki vagy garantal, amelynek egy vagy tobb tagallam is
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tagja. A Feliigyelet eltérést engedélyezhet, ha az AEKBV befektetéi a 8. § szerinti korlatokat
alkalmazé AEKBYV befektetSivel azonos szintii védelemben részesiilnek, és az AEKBV legalabb hat
kiilénb6z6 forgalomba hozatalbdl szarmazoé értékpapirral rendelkezik, és eszkdzeinek legfeljebb 30
széazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozo értékpapirba.

(12) Az AEKBV kezelési szabélyzataban, jelentéseiben, és minden egyéb kereskedelmi
kommunikéciojaban fel kell hivni a figyelmet az (11) bekezdés szerinti engedélyre, és meg kell
nevezni azokat az értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamokat, onkormanyzatokat vagy
nemzetkézi szervezeteket, amelyeknek az értékpapirjaiba az AEKBV eszkozeinek tobb mint 35
szazalékat fekteti.

(13) Az AEKBV eszkozeinek legfeljebb 20 szazalékat fektetheti a rendelet 2. § (1) bekezdés e) pontjaban
szabalyozott, egy adott AEKBYV kollektiv befektetési értékpapirjaiba, vagy egyéb kollektiv befektetési
forma értékpapirjaba.

(14) Nem AEKBV-nek minésiilé befektetési alap befektetési jegyeinek, és egyéb kollektiv befektetési
értékpapiroknak az 6sszértéke nem haladhatja meg az AEKBV eszkozeinek 30 szazalékat.

(15) Haaz AEKBV mas olyan kollektiv befektetési forma altal kibocsatott értékpapirba fektet be, amelyet
kozvetleniil vagy meghatalmazas alapjan az adott AEKBV alapkezelbje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1évé masik befektetési alapkezeld kezel — ideértve azt, amikor a befektetési alapkezeld
alvallalkozoként kezeli az adott kollektiv befektetési format — a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott AEKBV-re eladasi és visszavaltasi jutalék nem terhelhetd.

(16) Ha az AEKBV eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti,
koteles kozolni a tajékoztatdjaban a sajat kezelési dija mellett a befektetési célként szerepld egyéb
kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. Az AEKBV éves
jelentésében kozzé kell tenni tovabba — a sajat kezelési dija mellett — a tényleges befektetésként
szerepld egyéb kollektiv befektetési formakat terheld befektetési alapkezelési dijak legnagyobb
mértékét.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalarol

A 78/2014. kormdnyrendelet 12. §-a alapjan:

(1) Az AEKBV egyetlen kibocsatoban sem szerezhet minésitett befolyast, illetve nyilvanosan miikodd
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozo
befolyast.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozottakon kiviil az AEKBV

egy kibocsato szavazasra nem jogositod részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

a) egy kibocsato hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy masik AEKBV kollektiv befektetési értékpapirjainak vagy mas kollektiv befektetési forma
kollektiv befektetési értékpapirjainak legfeljebb 25 szazalékat,

c) egy kibocsato intézmény pénzpiaci eszkozeinek legfeljebb 10 szazalékat

d) szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdésben meghatarozott korlatok figyelmen kiviil hagyhatok a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesito értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok bruttd értékét vagy a
forgalomba hozando értékpapirok nettod értékét ebben az iddpontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak Onkormdanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhaté
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhato értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok esetében,

C) az olyan nyilvanos nemzetko6zi szervezetek altal forgalomba hozott atruhazhat6 értékpapirok és
pénzpiaci eszk6zok esetében, amelyeknek egy vagy tobb EGT-allam a tagja,

d) aharmadik orszagban bejegyzett olyan tarsasag részvényei vonatkozasaban, amely elsdsorban az
adott allamban székhellyel rendelkez6 kibocsatok értékpapirjaiba fektet be, amennyiben az adott
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allam torvényei értelmében az ilyen tulajdon az egyetlen lehetséges modja annak, hogy az
AEKBYV az adott allam teriiletén 16v6 kibocsatok értékpapirjaiba fektessen.
(5) A (4) bekezdés d) pontjaban meghatarozott eltérés kizardlag akkor alkalmazhat6, ha a harmadik orszag
teriiletén 16v6 vallalkozas befektetési politikaja megfelel az AEKBYV befektetési korlatainak, és azok
tullépése szabalyozasanak.

Az Alap tokeattételt csak a torvényben megengedett korlatokon beliil vehet fel: A befektetési alap teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
azaz az Alap felvehetd tokeattétel maximalis értéke 2. Az Alap befektetési politikdja tovabbi
korlatozasokat nem tartalmaz.

16. A portfélié devizalis kitettsége
Alapdevizatol eltéré devizaban denominalt eszk6zok aranya: 0-100%

17. Ha a téke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor
a mogottes tervezett tranzakciok leirasa
Nem alkalmazando.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal révidebb futamidére. Az Alap
jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nyujtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki. A 78/2014. kormdnyrendelet alkalmazasa soran nem mindsil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a forgalmazo altal biztositott,
legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehetosége.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszk6zok vasarlasara.

Az Alap nem kéthet fedezetlen eladasi ligyleteket.

Az Alap jogosult az eszkozei terhére szarmaztatott ligyleteihez 6vadékot nytjtani.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantilé allamok, onkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti
Az EU, az OECD vagy a G20 orszagai.

20. A leképezett index bemutatisa és az egyes értékpapirok indexbeli silyatol valo eltérésének
maximalis nagysaga
Nem alkalmazando.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteté befektetési alap
eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni
Nem alkalmazando.

22. A cél-AEKBY, illetve annak részalapjanak megnevezése
Nem alkalmazando.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informiciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozo informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

A 78/2014. kormanyrendelet 2. § (1) c. pontjanak eleget téve jelen Kezelési szabalyzat 2. melléklete
tartalmazza azon t6zsdék és kereskedési platformok listajat, amelyeken jegyzett vagy forgalmazott
atruhazhat6 értékpapirokba és pénzpiaci eszk6zokbe az Alap harmadik orszag piacan befektethet.

15



A fenntarthatdsagi kockdzatok befektetési dontésekbe valo integraldsa:

Az Alapkezel6 az Alap vagyonkezelése soran sajat bels6 modszertana alapjan értékeli a potencialis
befektetési instrumentumokat, mely értékelés kiterjed a relevans kockazatokra és azok kezelésére is. Az
Alapkezel6 a fenntarthatdo befektetési elveit a Fenntarthatosagi Politikajaban irja le, mely eldirja a
hosszutavon fenntarthato fejlodési célok mentén a relevans kockazatok feltarasat és a befektetési dontések
soran valo figyelembevételét. A vagyonkezelési dontések soran a felelds portfoliomenedzserek attekintik a
potencialis befektetési instrumentumok esetében rendelkezésre all6 fenntarthatosagi kockazati értékelések
eredményét. A kockazatkezelés részeként a fenntarthatdsagi kockazatok a tobbi befektetési kockazattal
egyiitt mérlegelésre keriilnek a varhaté hozamok mértékével és azok fenntarthatosagaval Osszevetve.
Amennyiben az Alapkezel6 Fenntarthatdsagi Politik4ja olyan kizarasi elveket hataroz meg, amely alapjan
a megcélzott befektetési eszk6z nem preferalt, akkor befektetésre csak a Fenntarthatosagi Politikaban
meghatarozott korlatozasok mentén keriilhet sor. Amennyiben az Alap befektetési politikaja olyan
fenntarthatosagi kockazati profilt hatarozott meg, amely kizarja bizonyos mértéket meghalado
fenntarthatdsagi kockazatok felvallalasat vagy kifejezetten a fenntarthatésag elémozditasat célozza meg,
akkor a vagyonkezelési dontések soran egy adott instrumentum fenntarthatésagi kockéazata vagy a teljes
portfolié fenntarthatdsagi kockazatahoz vald hozzajarulasa mindenképpen mérlegelésre keriil és ez adott
esetben teljesen vagy részben korlatozhatja az egyes eszkozokbe iranyulo tényleges befektetések mértékét.

24. Szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos informaciok

Jelen Kezelési szabdlyzatban szarmazékos ligylet alatt értendok az értékpapirokra, értékpapirokon
alapul6 tézsdei szabvanyositott szarmazékos termékekre kotott hataridds, deviza hataridés tigyletek,
opciods és kamatcsere-iigyletek, kivéve az allampapirra kotott REPO és forditott REPO tigyletek. Az
Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott ligyletet a torvényi elOirdsok betartasaval kothet. A
szarmaztatott ligylet értéke nyilvanos arinformacio alapjan a nettd eszkozérték-szamitas gyakorisaganak
megfeleléen megallapithato, tovabba a szarmaztatott iigylet - figyelembe véve a befektetési jegyek
visszavaltasi feltételeit - kell6 idében a megfeleld piaci aron lezarhato, elszamolhato.

A Kbftv. befektetési jegy sorozatokra vonatkozo rendelkezései értelmében az Alapkezeld az Alap egyes
eszkozeit a befektetési jegy sorozatok kozt megoszthatja azon devizakockazat fedezésére szolgald iligyletek
esetében, amelyek célja az Alap adott sorozatainak az Alap alapdevizédjaval szembeni devizakockazatanak
csokkentése.

24.1. Szarmaztatott iigyletek alkalmazisa esetén arra vonatkozé informacidé, hogy a szarmaztatott
iigyletek alkalmazasira fedezeti célbél vagy a befektetési célok megvalositasa érdekében van
lehetdoség

Az Alap szarmazékos iigyleteket hasznal fedezeti célbol, valamint a portf6lié hatékony kezelésének
céljabol, a befektetési célok elérésének érdekében.

Az Alap a C és P sorozatainak az alapdevizaval szembeni devizakockazatanak csokkentése céljabol fedezeti
tgyleteket is kothet.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott iigyletek lehetséges kore
Az Alap az alabbi eszk6zokre sz6016 szarmaztatott tigyleteket kothet:
a) értékpapirok
b) értékpapirokon alapuld tézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékek
c) kamatlab
d) deviza
e) arupiaci termékek, feltéve, hogy a szarmaztatott tigylet nem zarulhat fizikai teljesitéssel
A szarmaztatott lgyletek lehetnek opcids tigyletek, tézsdei hataridés ligyletek, tézsdén kiviili deviza
hataridds iigyletek, valamint kamatlabderivativok.
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24.3. Azon jogszabalyhely megjelolése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetoséggel élt
Nem alkalmazando.

24.4. A szarmaztatott iigylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapkezel6 az Alap devizas sorozatainak az Alap alapdevizdjaval szembeni devizakockazatat a csak
erre a sorozatra allokélt deviza hataridds tigyletekkel minimalizalja (CZK és PLN devizanemii sorozatokra
rendre CZKHUF és PLNHUF fedezeti iigyletek értenddk). A megkotott hataridds tigylet adott napi
eredménye az el6z6 napi eredménnyel korrigalva részt képez a fedezendd sorozat adott napi nettd
eszkozértékében. Az Alapkezeld vallalja, hogy a fedezettség mértékét az adott sorozat eszkozértékének
aranyaban a hatékony fedezésnek mindsiilé 90% és 110% korlatok kozott tartja.

A 78/2014. kormanyrendelet 1. §-a alapjan:

(1) Amennyiben az AEKBV-alapkezel§ az altala kezelt AEKBV részére szarmaztatott tigyleteket is kivan
kotni, az AEKBV-alapkezeldnek olyan kockazatkezeld eljarast kell alkalmaznia, amely barmikor
lehetévé teszi a szarmaztatott iigyletekben 1év3 poziciok kockdzatanak és az AEKBV teljes
kockéazatdhoz val6 hozzajarulasdnak nyomon kovetését és mérését; tovabba eljarast kell alkalmaznia az
OTC szarmaztatott tigyletek értékének pontos és fliggetlen méréséhez.

(2) Az AEKBV-alapkezelé rendszeresen kozli a Feliigyelettel a szirmaztatott eszkozok tipusaira, a
kockéazatokra, a mennyiségi korlatokra vonatkozé informacidkat, valamint a kezelésében 1év6 minden
egyes AEKBV vonatkozasdban a szarmaztatott eszkozokkel lebonyolitott tigyletekkel kapcsolatos
kockazatok becsléséhez kivalasztott modszereket. A Feliigyelet ezeket az adatokat Osszesitve
hozzaférhet6vé teszi az Eurdpai Rendszerkockézati Testiilet és az Europai Ertékpapirpiac-feliigyeleti
Hatosag szdmara.

(3) A hatékony portfolio-kezelés érdekében — a Feliigyelet altal megallapitott feltételekkel és korlatok kozott
— az AEKBV az atruhazhaté értékpapirokra és pénzpiaci eszkozokre vonatkozo technikékat és
eszkozoket alkalmazhat. A szdrmaztatott ligyletek kotésének feltétele, hogy azok a portfolio hatékony
kezelésének céljat szolgaljak. A szdrmaztatott eszk6zok alkalmazdsa nem jarhat az e rendeletben vagy
az AEKBV kezelési szabalyzatdban megallapitott befektetési szabalyok és korlatok megsértésével.

(4) Az AEKBV-nek a szarmaztatott iigyletekkel szembeni teljes (nett6) kitettsége nem haladhatja meg az
AEKBV netté eszkozértékének mértékét. A kitettség szamitasa soran figyelembe kell venni az tigyletek
alapjaul szolgald eszkdzok aktualis piaci értékét, az {igyletben részt vevé masik fél kockazatat
(partnerkockazat), a jovoben esedékes piaci mozgasok feltételezhetd alakulasat és az tligyletek
lezarasara rendelkezésre allo idot.

(5) Az AEKBV-nek a szarmaztatott iigyletek alapjaul szolgalo egyes eszkozokben meglévd kockéazati
kitettsége — figyelembe véve az adott eszkdzre vonatkozd szarmaztatott ligyletekben megtestesiilo
nettositott kockazati kitettséget is — nem haladhatja meg az e rendeletben az adott eszkozre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazéasa soran nem kell figyelembe venni az indexhez kotott
szarmaztatott ligyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhatd értékpapir vagy
pénzpiaci eszkdz szarmaztatott eszkozt tartalmaz.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé poziciok nettositasi szabalyai
Az Alap egyes eszkdzokben meglévd pozicidinak nettdsitasi szabalyai a kdvetkezok:
Az Alapkezel6 az Alap devizaban, illetve befektetési eszk6zben meglévd nem szarmaztatott hosszu

crer

crer

meglévo - hosszl és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja.
Ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévd poziciok az alabbi feltételek egyidejii teljesiilése
esetén nettosithatok:

e az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idopontja megegyeznek, €s
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e az ¢értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak.
értékpapir atvalthato.
Az Alapban a devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkdzre €s lejaratra szolo hataridds ligyletek, opciok, opcids utalvanyok hossza
(révid) pozicidinak a rovid (hosszi) poziciokkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettd
poziciodja, mely nettd poziciok abszolut értékeinek dsszege nem haladhatja meg az Alap sajat tokéjének
kétszeresét.

Az Alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabol
figyelmen kiviil hagyhatoéak az olyan — devizakockazat fedezésére szolgalo — ligyletek, amelyek célja az
Alap C és P sorozata devizakockazatanak csokkentése az Alap befektetési politikajanak megfelelden.

24.6. Az indexekben, egyéb osszetett eszkozokben meglévé pozicidk kezelése

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévd poziciok kezelésének szabalyait a 78/2014.
kormdnyrendelet 22. §-a tartalmazza.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

A targynapi nyitott poziciokbol szarmazo nyereséget €s veszteséget az adott instrumentumra kozzétett
targynapi, illetve ennek hianyédban a legutolso, hivatalos kozzétett elszamolo ar és kotéskori ar kiilonbozetén
kell értékelni. Ennek hianyaban az Alapkezeld Ertékelési politikdja irdnyadd, melyet a Letétkezeld
figyelembe vesz az eszk6zok értékelésénél.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott iigylet jellemzé6i, amelybe a befektetési alap befektet,
kiilonboznek a jogszabaly altal a szarmaztatott iigyletekre vonatkozéan meghatarozott altalanos
jellemzoktol, az erre vonatkoz6 figyelemfelhivias, meghatiarozva az adott szarmaztatott iigylet
jellemzéit és kockazatat

Nem alkalmazando.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok
Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozo specialis rendelkezések
Nem alkalmazando.

25.1. Annak megjelolése, hogy hozamtermelé vagy értéknovekedési céllal kivalasztando
ingatlanokba fektet az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.2. Annak megjelolése, hogy milyen funkciéju (lakas, kereskedelmi, ipari stb.) ingatlanokba fektet
az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.3. Annak megjelolése, hogy mely orszagokban fektet be az ingatlanalap
Nem alkalmazando.

25.4. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékii jog értékének maximuma

Osszegszertien
Nem alkalmazando.
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25.5. Egy ingatlan, illetve ingatlanhoz kapcsolddo vagyoni értékii jog értékének maximuma az dsszes
eszkozhdoz viszonyitottan
Nem alkalmazando.

25.6. Az épités alatt all6 ingatlanok maximum arinya
Nem alkalmazando.

25.7. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok
Nem alkalmazando.

25.8. Az ingatlanalapra harul6 kockazatok kezelésének médja, a kockazatkezelés stratégiaja és
megvaldsitasanak fébb elvei
Nem alkalmazando.

25.9. Az alap nyilvantartasba vételét megel6zo forgalomba hozatal kapcsan tortént apportalas

esetén az apportalandé ingatlanok részletes bemutatasa
Nem alkalmazando.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezok bemutatasa

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetésb6l addédo kockazatokat, illetve az abbodl adodé
esetleges karokat kizardlag a Befektetok viselik.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetés az pénz- és tékepiacok jellegébdl adédoan kockazatos.
Mivel a befektetések kockazatabol adodo veszteségek viselOi teljes mértékben a Befektetdk, a
befektetési kockazatok felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befekteto feladata. Az alabbiakban —
nem kizarolagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl ered6é kockazati
tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyei folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése

Az Alap folyamatos forgalmazasanak felfiiggesztése esetén az alap befektetdinek nem all médjaban, a
felfiiggesztés ideje alatt a meglévd befektetési jegyeiket visszavaltani, illetve 0j befektetési jegyeket
vasarolni az alapbol A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak, illetve a folyamatos
forgalmazas felfliggesztésének szabalyait a Kezelési Szabalyzat 43. pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kdornyezet

A cél-orszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori politikai stabilitasa,
helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket,
melyek negativan befolyasolhatjdk az Alap miikddése soran ezen orszagokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgald valutak forinttal szembeni
arfolyamat. A magyar illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az egyes cél-orszagok nemzeti
bankjainak politikaja és intézkedései jelentds hatassal lehetnek az Alap eszkdzei hozamara €s az iizleti
¢letre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok idérol-
pozicioja, arfolyampolitikdja, koltségvetési hianyanak mértéke €és kamatszintje az Alap netto
eszkozértékét befolyasolja, és igy kedvezotleniil is érintheti.

19



Inflacid, kamatlabak

s

nyujté értékpapirok is kaphatnak helyet, igy az altaluk nyujtott hozam jelentdsen befolyasolja az Alap
altal elért eredményt. Ezen instrumentumok hozama azonban mindig a piaci kamatlabaktol fligg,
amelyek viszont részben az inflacidos varakozasokkal Osszhangban alakulnak. Az Alap nett6
eszkozértékére a kamatlabak valtozasa kedvezdtlen hatassal is lehet.

Ertékpapir kibocsatok

s

crer

forméjaban hatranyosan érintheti.

Adodzasi kockazat

A befektetési jegyekre vonatkozo személyi jovedelemado szabalyok és a befektetési alapok adozasara
vonatkozé eldirasok a jovoben valtozhatnak. Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd
adopolitikai valtozasoknak (pl.: adéemelés, (1j adonem bevezetése)

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkdzi befektetési kornyezet az altalanos globalizacié eredményeképpen alapvetden az
értékpapir piacok likviditasi helyzetének novekedése iranyaba hat, a magyar értékpapirpiac likviditasa
még nem éri el a fejlett tékepiacok szintjét. A portfolid egyes elemeinek értékesitése - foleg a hosszabb
lejarata kotvények esetében - nehézségekbe iitkozhet, illetve csak kedvezotlen arfolyamon lehetséges.
A likviditasi kockazat az Alap szabad pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezo lehet.
Emellett az értékpapirok arat az erésen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan képes
befolyasolni, ami az Alap nettd eszkozértékén keresztiil hat a Befektetési jegyek arfolyamara. A
likviditds hidny az Alapra kedvezotlen hatast gyakorolhat, amelynek mértéke mindig az aktudlis
tokepiaci helyzet fiiggvénye.

Arazasi kockazat

A Dbefektetd a befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadasakor nem ismeri annak teljesitéskori
arfolyamat.

Szarmazékos tgyletek

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott ugyletet kizardlag a Kezelési szabalyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkodzre. A szadrmazékos
igyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak magukban, amely kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-
kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek kovetkeztében az érintett Alapok eszkdzeinek az
egyes devizakban kifejezett értéke az alapdevizara konvertalva az adott deviza és az alapdeviza kdzotti
arfolyam ingadozésatol fliggden valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket megvasarlo Befektetoknek

crer

alapdevizajaval szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Részvény arfolyamok alakuldsa
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A nemzetkozi és hazai értékpapirpiacokat idénként nagymértékii arfolyam-ingadozasok jellemzik,
amelyek az Alap nettd eszkozértékét kedvezotlen is befolyasolhatjdk. A részvényeken elérhetd
arfolyam-nyereséggel az Alap altal elért hozam rendkiviili médon megnovekedhet, de szamolni kell -
a legkoriiltekintobb elemzések ellenére is -, az esetleges részvényarfolyam-veszteséggel, amely
negativan befolyasolhatja az Alap jovedelmezdségének alakuldsat. Az Alapkezeld fedezeti ligyletek
alkalmazasaval a kedvezdtlen hatasokat mérsékelheti.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkdtott szarmazékos és egyéb ligyletek esetén, a partner nem
teljesiti vagy nem tudja teljesiteni az iigylet soran a kotelezettségeit.

Alap megszunésének kockazata

A nyilvanos nyilt végii befektetési alapot az alapkezeld kdteles megsziintetni, amennyiben az alap sajat
tokéje harom honapon keresztiil atlagosan nem éri el a htiszmillié forintot.

Fenntarthat6sagi kockazat

A fenntarthatosagi kockazat olyan kdrnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy koriilmény,
melynek bekovetkezése, illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat
a befektetés értékére. llyen fenntarthatosagi kockazatok példaul a klima kockézat, az 4tallasi kockazat vagy
a fosszilis energiahordozok miatti extra kiadasok.

26.1. Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektetokkel kotott
visszavaltasi megallapodasok leirasa

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban likviditaskezelési rendszert alkalmaz, hogy nyomon
kovethesse az Alap likviditasi kockazatat, valamint, hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja
megfeleljen az Alap kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek
mellett, ami lehetévé teszi szamara, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi kockazatat.

A Befektetokkel vételi és visszavaltasi megbizasra sz616 megallapodast kizarolag a Forgalmazd kot.
Az Alap nyiltvégii befektetési alap, igy az Alap Befektetési jegyeit a Befektetok a folyamatos
forgalmazas soran — a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt szabalyok és a Forgalmazdval megkotott
megbizasi szerzédés, valamint a Forgalmazo Uzletszabélyzata szerint — megvasarolhatjak, tovabba a
Befektetési jegyeket visszavalthatjak. Az Alapkezeld Forgalmazoként is eljarhat, ebben az esetben a
megbizasok teljesitésérdl a hatalyos jogszabalyok szerint értesiti a Befektetoket.
A megbizasok teljesitésének visszaigazolasa tartalmazza a befektetési jegyekre vonatkozo vételi- és
visszavaltasi megbizas alapvetd informacioit, legaldbb a kovetkezoket:

e az Alapkezeld azonosito adatai
a Befekteto azonosito adatai
a megbizas befogadasanak napja és ideje
a megbizas teljesitésének napja
az Alap azonosito adatai
a befektetett/visszavaltott 0sszeg
e aforgalmazasi jutalék értéke
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V. Az eszkozok értékelése

27. A netté eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszkozérték
szamitas esetén kovetendo eljaras

Az Alap nettd eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kbftv. 62.§ és 124. § - 126. §-a alapjan torténik.

Az Alap nett6 eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra befektetési jegy sorozatonként meg kell allapitani és az Alapkezel6 (www.aegonalapkezelo.hu)
honlapjan k6zz¢ kell tenni, valamint a Forgalmaz6 honlapjan a Befektetok szamara hozzaférhetové kell
tenni.

crcr

arfolyamanak, valamint a likvid eszkozok értékének ¢és az Alapot terheld koltségeknek és
kotelezettségeknek figyelembevételével torténik.

A nettd eszkozérték szamitasokat a Letétkezeld végzi minden forgalmazasi napra. A Letétkezelo elvégzi
az eszkozok és kotelezettségek értékelését, és meghatarozza az Alap Osszesitett és az egy kollektiv
befektetési értékpapirra jutd nettd eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden. A targynapra (T nap) vonatkozo nettd eszkdzérték kiszamitasa és kozzététele a targynapot
(T nap) koveto forgalmazasi napon (T+1 nap) torténik. A szamitas soran a Letétkezel6 a targynapi (T
nap) illetve a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok felhasznalasaval végzi el az értékelést.

A Letétkezel6 a targynapra (T nap) vonatkozdan az Alap egy darab Befektetési jegyére jutd nettd
eszkozértéket ugy hatarozza meg, hogy az Alap - a targynapi (T nap) Befektetési jegy forgalomba
hozatala nélkiil szamitott — targynapi (T nap) nettdo eszkozértékét elosztja a targynapot megel6z6
forgalmazasi napon (T-1 nap) forgalomban 1év0 Befektetési jegyek darabszamdaval és az igy kapott
értéket 6 tizedes jegyre kerekiti, a kerekités altaldnos szabalyai szerint. A Letétkezeld a nettd eszkozérték
szamitasa soran minden hosszabb id&szakra vonatkozd, az Alapot terheld elére lathato koltséget
idéaranyosan, naponta szamit fel és fokozatosan terhel az Alapra. Az elére nem tervezhetd koltségek az
esedékességiik idopontjaban keriilnek az Alapra terhelésre. Az Alapkezel6 a honlapjan minden
forgalmazasi napra kozzéteszi befektetési jegy sorozatonként az Alap nettd eszkdzértékét és az egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az Alap nyilvantartasba vételét koveto elsé forgalmazasi nap
kezdetével. Az Alapkezeld az Alap Nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutd nettod
eszkozértéket a forgalmazasi helyeken a Befektetok részére hozzaférhetové teszi.

Az Alap Nett6 eszkozérték szamitasanak menete

+ Pénzeszk6zok értéke (folydszamla, bankbetét)

+ Pénz és tokepiaci instrumentumok piaci értéke

+ Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések Gsszege

- Ertékpapiriigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek Gsszege

+ Egyéb kovetelések (osztalék, devizavaltas stb.)

- Egyéb kotelezettségek (elhatarolt dijak, devizavaltas, bizomanyosi dijak stb.)

- Fix koltségek (konnyvizsgaloi dij, hirdetési dij)
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http://www.aegonalapkezelo.hu/

= Bruttd Eszkozérték

Valtozoé koltségek az Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij, vezetd
forgalmazoi dij)

- Valtozo koltségek a T-1 napi Nettd Eszkozértékre vetitve (éves Feliigyeleti dij)

- Pozitiv sikerdij 6sszege

= Forgalmazas eldtti Eszkozérték

+/- | T napi forgalmazasok Gsszege

= Nettd Eszkozérték

A